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CARTOGRAFIA

DEL TEJIDO EMPRESARIAL

COMO PUNTO DE PARTIDA, ANTES DE CO-
menzar a analizar el comportamiento de los
concursos en Espafia, presentamos una breve
foto del tejido empresarial espafiol.

A finales de 2020, Espafia contaba con 1,8
millones de empresas activas, concentradas
principalmente en Catalufia (20,5%), Comu-
nidad de Madrid (17,2%) y Andalucia (13,8%).

Esas tres CC. AA. suman mas del 50% de las
empresas activas en Espafia. Si afiadimos la
Comunidad Valenciana (10,4%), esta cifra lle-
ga casi a dos tercios de las empresas activas
espafiolas. Esa distribucién de empresas esta
relativamente alineada con la del PIB 2019
por comunidades: Catalufia (19%), Madrid
(19,3%), Andalucia (13,3%) y la Comunidad
Valenciana (9,3%).

A) EMPRESAS ACTIVAS POR COMUNIDAD AUTONOMA

TEJIDO EMPRESARIAL ESPANA (2020)
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Fuente: SOLUNION (% empresas activas por CC. AA.).
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CARTOGRAFIA

DEL TEJIDO EMPRESARIAL

Por sectores, el tejido empresarial espafiol se
caracteriza por su alta poblacion de empre-
sas dedicadas a servicios (36,5%, de las que
el 23,2% son empresas dedicadas a la hoste-
leria), construccion (26,7%), retail (9,8%, des-
tacando el comercio minorista de alimenta-

B) EMPRESAS ACTIVAS POR SECTOR

cion (21,6%) y de textil y calzado (19,7%)) vy
agroalimentacién (principalmente mayoris-
tas de alimentacion (40,8%) y agricultura,
ganaderia y caza (36,6%)). Esos cuatro sec-
tores concentran 8 de cada 10 empresas en
Espafia.
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Fuente: Solunion (% empresas activas por sector).
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CONCURSOS Y FRECUENCIA

CONCURSAL POR SECTOR Y CC. AA.

A) CONCURSOS DE ACREEDORES POR SECTOR

N° CONCURSOS POR SECTOR

Servicios

Comercio Minorista
Agroalimentacién

Construccion # 977

180

363

292

CONVIENE MENCIONAR QUE, HISTORICA-
mente, en Espafia se hace un uso relativamen-
te bajo de los procedimientos concursales,
en comparaciéon con otros paises europeos
como Francia o Alemania.

Esa concentracién de empresas activas por

Transportes 3 sector se observa légicamente también en
Textil jﬂ términos de concursos de acreedores. Los
Equipamiento Hogar mess1s cuatro principales sectores generadores de
Servicio |T e 155 concursos, que suman mas del 70% de los
Metal 7 presentados en 2020, son: servicios, construc-
Automocion (fabricantes) =% cion, retail y agroalimentacién.
Maquinaria & B Equip. =%
Pape| =69 En 2020, a pesar de la crisis, y gracias a las ayu-
Quimico =56 das del Estado y moratorias, los concursos de
Telecom & Ordenadores e empresas se redujeron artificialmente un 5%
CUmmOd'“"jS B respecto a 2019, con situaciones bien dife-
Erller.q|a N rentes segln el sector. Entre los sectores que
Farmacéutico 1™ L )
Equipamiento Transporte 11 h.|s.tor|camente generan mas concursos, ser-
Automocion (proveedores) 15 vicios le arrgbato el primer Igggr a const[uc—
Electronica I cion, por primera vez en los ultimos 10 afios,
0 200 400 800 800 1000 1200 ;or 1.1?0 c(;)nlcursos (ten 20.2/0, flrjenteta los 9rt27
el sector de la construccién. Por otra parte,
M Concursos 2020 Concursos 2019 el sector agroalimentario se comporté mejor
que la economia al reducirse un 20% respecto
FRECUENCIA CONCURSAL (X CADA 1.000 EMPRESAS) a 2019, mientras que en retail esta reduccién
Textil T 62 fue menor (un 2% menos).
Automomocion (proveedores) *
Telecom & Ordenadores [ S s s w6 Sin embargo, si miramos a la probabilidad de
Servicio [T I s concurso por sector, o frecuencia por cada
Equipmento Hogar | : : : o 1.000 empresas, se puede observar que la foto
Equipamiento Transporte —___:2 es bien distinta. Si a nivel nacional, 2,4 empre-
Hetal “37 : sas por cada 1.000 fueron a concurso en 2020,
f’apel ‘ : : : 315 ese ratio llega a duplicarse o triplicarse en
Quimico | : : : '
Transportes [
Maguinaria & B Equip. [ 28 ‘ ‘
Aiticn T 2,5
Aqr[f:'m:,ff:;'gg ——— En 2020 la frecuencia
Electrdnica ——-2]“ ‘ media de concursos
Comeri?c:nrzl?r?g:it:: 0 por sector fue de .
Construccion S 9 por cada mil
Servicios T !
Automocion (fabricantes) L 4 em.presas
Energia 07 \ , activas.
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[™ Frecuencia 2020 Frecuencia 2019
Fuentes: SOLUNION; BOE; Registro Publico Concursal.

solunion

SOMOS IMPULSO




INFORME | TRI

MESTRAL INSOLVENCIAS (1S 2021)

CONCURSOS Y FRECUENCIA

CONCURSAL POR SECTOR Y CC. AA.

B) CONCURSOS DE ACREEDORES POR CC. AA.

N° DE CONCURSOS POR CC. AA.

Cataluna
Madrid
Valencia
Andalucia
Pais Vasco
Galicia
Aragon
Canarias
Baleares
Castillay Ledn
Castilla-La Mancha
Murcia
Asturias
Cantabria
Extremadura

Rioja, La F

Navarra
Melilla
Ceuta

sectores como servicios IT, telecom & ordena-
dores, automocién (proveedores) o textil. Es
decir, que la probabilidad de concurso en Es-

1007

pafia es tres veces superior en el sector textil

T

que en los de servicios, construccién o retail.

2610

348

Adicionalmente, si bien el niUmero de concur-

=237

sos de servicios aumento en 2020, la probabi-

11

lidad sigue siendo ligeramente inferior a la de

120

construccion (1,8 frente a 1,9 por cada 1.000

108

empresas, respectivamente).

104

96

En cuanto a comunidades autonomas, la con-

83

centraciéon sigue los mismos rasgos, a excep-

7

cién de la Comunidad Valenciana que, a pesar

54

de serla cuarta comunidad por PIB, irrumpe en

38

el top 3 con un peor comportamiento y casi el

Fiilo

doble de concursos que Andalucia (que ocupa

22

el cuarto puesto). También Pals Vasco y Galicia

17

que, si bien tienen en porcentaje un nimero

2

de empresas activas similares, Galicia tuvo un

1

comportamiento mejor en 2020. De hecho, en

o

200
[ Concursos 2020

400 600 800

Concursos 2019

FRECUENCIA CONCURSAL (X CADA 1.000 EMPRESAS)

1.000

frecuencia concursal, la Comunidad Valencia-
na lidera con 3,2 concursos por cada 1.000 em-
presas, lejos del siguiente grupo (Catalufia, Pais
Vasco Madrid) cuya frecuencia se sitla entre 2,5
y 2,7 por cada 1.000 empresas, superior al pro-

Valencia [ medio nacional (2,1 empresas por cada 1.000).
Catalufia I Se observa, ademas, como en Andalucia, que a
Pais Vasco [F I — 6 pesar de concentrar casi el 14% de las empre-
Madrid | 26 sas activas y ser la cuarta CCAA generadora de
Aragon [ 20 concursos, el uso del procedimiento judicial y
Galicia [P — concurso de acreedores es extremadamente
Cantabria [F 1 bajo (1,3 por cada 1.000 empresas).
Baleares —1,8
Canarias [P 1
Asturias I —] ‘ ‘
Murcia s s 16
Rioja, La [ 1 En 2020 la frecuencia
Andalucia —1,3 .
Casi 13 media de concursos
astilla-La Mancha [
Melilla [ 12 por CC. AA. fue de
Castillay Leon [l por cada mil
Extremadura [F Ll
- | Z 1 empresas
Navarra [0S \ , activas.
0 1 2 3 4
[ Frecuencia 2020 Frecuencia 2019
Fuentes: SOLUNION; BOE; Registro Publico Concursal.
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CONCURSOS

EL INCREMENTO DE LOS CONCURSOS YA
era visible a partir del segundo semestre de
2020, y se observa una subida continua inte-
ranual entre los meses de julio de 2020 y junio
de 2021. Aunque ese aumento se acelerd en
los seis primeros meses de 2021 debido a la
base de comparacion artificialmente baja en
2020, se puede subrayar que hay que volver
hasta 2014 para ver un nimero de concursos
superior en el mismo periodo.

Tomando como referencia un escenario ma-
croeconémico base, incluyendo la extension

EVOLUCION MENSUAL

de las politicas de apoyo fiscal hasta fin de
afio y la prérroga de la no obligatoriedad de
presentar concurso nuevamente hasta el 31 de
diciembre de 2021, esperamos un crecimiento
de las insolvencias de sociedades mercantiles
en Espafia para 2021 de alrededor del 30%.

El mayorimpacto lo observamos en los meses
de abril y mayo, cuando los juzgados estuvie-
ron cerrados en 2020. A junio de 2021, esta-
mos ante un 71% de crecimiento acumulado,
si bien creemos que esa evolucion deberfa
moderarse en la segunda parte del afio.

EVOLUCION MENSUAL N° DE CONCURSOS DE ACREEDORES 2018 - 2021*
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Fuentes: SOLUNION; BOE; Registro Publico Concursal, junio 2021.
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Servicios
Construccion
Comercio Minorista
Agroalimentacién
Transporte

Textil

Equipmento Hogar
Servicio IT

Metal

Automacion
Maquinaria & B Equip.
Papel

Quimico
Commodities
Telecom & Ordenadores

Farmacéutico

Fuentes: SOLUNION; BOE; Registro Publico Concursal, junio 2021.
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M NUMERO DE CONCURSOS ANUAL

&= POR SECTOR/CC. AA. + VARIACION 2020 + PROYECCION 2021

ESPERAMOS UNA CONTINUIDAD DEL CRECI-
miento de las insolvencias en Espafia en los
sectores penalizados por la pandemia, prin-
cipalmente servicios (a junio, el 43% de em-
presas de ese sector son de hosteleria) y co-
mercio minorista (tendencia de crecimiento
ya desde el verano de 2020).

A) INFORMACION POR SECTOR

También estimamos subidas relevantes de las
insolvencias en sectores que tardan mas en
recuperar los niveles de actividad precrisis,
como textil, automovil y papel.

Por comunidades auténomas, se prevé un
crecimiento potente en tres que histérica-

EVOLUCION DE CONCURSOS “TOP SECTOR” Y VARIACION 2019 -2021(e)
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NUMERO DE CONCURSOS ANUAL

POR SECTOR/CC. AA. + VARIACION 2020 + PROYECCION 2021

mente han generado mas concursos (Cata- 46,2% de los concursos presentados en ese
lufia, Madrid, y Comunidad Valenciana), que sector. En cuanto a la Comunidad Valenciana,
concentran alrededor del 60% de los mismo a que concentra “solo” el 31,3% en servicios,
junio. Asu vez, esas tres comunidades presen- cabe subrayar que el 50% de esos concursos
tan concentracién en los sectores servicios y provienen de la hosteleria, frente al 38% de
construccion. Madrid y al 39% de Catalufia.

Mientras, a nivel nacional, el 39% de concur- Adicionalmente, también preocupa la evolu-
sos provienen del sector servicios. Madrid cién en Canarias y Baleares por su modelo de
se encuentra por encima de la media, con el economia.

B) INFORMACION POR CCAA
EVOLUCION DE CONCURSOS POR CC. AA. Y VARIACION ANUAL 2019-2021(e)
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Fuentes: SOLUNION; BOE; Registro Publico Concursal, junio 2021.
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GRANDES INSOLVENCIAS EN ESPANA (FACTURACION >15M€)

25

[ Entre15My 24,9M I Entre 25M y 49,9M
Facturacion acumulada por trimestre (M€) rhs

2018

3T

27
2019

Entre 50M y 99,9

3T

I >100M

GRANDES INSOLVENCIAS* EN ESPANA POR SECTOR (* >15 M€)

Electronica

Maquinaria y equipamiento

Metal

Farmacéutico

Software y servicios IT

Transporte

Commodities

Ordenadores
y Telecomunicaciones

Energia

Papel

Textil

Retail

Quimico

Automocion

Equipamiento doméstico

Servicios

Construccion

Agroalimentario

TOTAL

2020

2021

2021

Fuente: SOLUNION.
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A PESAR DE LA SITUACION Y GRACIAS A LAS
medidas de apoyo del Estado, no se observa
tendencia al alza de los concursos en empre-
sas de gran tamafio, reafirmando los resul-
tados, de momento convincentes, de dichas
medidas. La tendencia al alza de concursos en
empresas de entre 15 millones de euros y 25
millones de euros de facturacion observada a
partir del tercer trimestre de 2020 no parece
confirmarse en el segundo trimestre de 2021,
aunque serd un dato que habra que vigilar en
los préximos trimestres.

El segundo trimestre de 2021 es el primer tri-
mestre desde mediados de 2019 en el que no
se registra ninglin concurso en empresas de
mas de 100 millones de euros de facturacién.

Por sectores, destacan agroalimentario vy
construccion. Ambos concentran mas del
46% de los concursos de empresas con mas
de 15M€ de facturacion en 2020.
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DATOS Y PREVISIONES A JUNIO 2021.
Autor: Maria Luisa Mufioz, Responsable de Administracion de Crédito e Informes.

Solunion Espafa.
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ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la
naturaleza de meras expectativas o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista
actuales de la Direccion de la Compafifa. Estas afirmaciones implican una serie de riesgos

e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que
explicita o implicitamente este documento se refiere. El caracter meramente provisional de
las afirmaciones que aqui se contienen puede derivarse tanto de la propia naturaleza de la
informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las construcciones del
tipo “puede”, “podrd”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se
prevé”, “potencial” o “continlia” y otras similares, constituyen la expresién de expectativas
futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de
aquellos reflejados en este documento, debido, entre otras causas a (l) la coyuntura
econdmica general; (I1) el desarrollo de los mercados financierosy, en especial, de los
mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (1ll) la frecuencia
e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles
de morosidad; (V1) la evolucién de los tipos de interés; (VII) los tipos de cambio, en especial el
tipo de cambio Euro-Délar; (VII) la competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios,
incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la Union Monetaria Europea; (X) los
cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI) el impacto
de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XII) las operaciones de reorganizacion y

(X111) los factores generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional,
nacional y/o global. Muchos de estos factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden
ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafiia no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente
documento.



https://www.facebook.com/SolunionSeguros/
https://www.instagram.com/solunion_somosimpulso/
https://twitter.com/SolunionSeguros
https://www.linkedin.com/company/solunion-seguros-de-credito-espana/
https://www.youtube.com/channel/UCAOZMmTt7Kix_jusxM1LEfA
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